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O contetudo deste Cédigo de Etica se aplica a todos os colaboradores da Aria Capital
Asset Administracdo de Recursos Ltda. (“Aria Capital Asset” e/ou “Gestora”),
compreendendo sdcios, diretores, funcionarios, estagiarios, parceiros comerciais,
prestadores de servi¢cos e todos aqueles que possuam cargo, funcdo e/ou relacéo
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca,
doravante denominados, em conjunto, “Colaboradores”.

O objetivo desse Codigo € assegurar que todos os Colaboradores da Aria Capital Asset
executem suas atividades de forma ética, transparente, diligente e idénea, sempre
observando a legislacao vigente, com intuito de proteger a integridade e a reputacao
da Gestora, respeitando os principios da legalidade, impessoalidade, moralidade,
probidade, razoabilidade e transparéncia.

Em atendimento ao disposto no artigo 14, inciso Il da Instrucdo CVM n© 558/15, o
presente Codigo de Etica esta disponivel no endereco eletrénico da Aria Capital Asset:
http://www.ariacapital.com.br/site/

ADESAO AO CODIGO

Todos os Colaboradores deverao estar cientes do conteddo deste Codigo e de todas as
normas e regulamentacdes nele tratadas e devem cooperar integralmente com a
Gestora, no que tange as questdes regulatdrias e normas internas aplicadas. Em caso
de duvida, o colaborador deve procurar orientacdo do departamento de Compliance,
antes de qualquer outra providéncia.

Ao Assinar o Termo de Adesdo anexado ao presente, os Colaboradores declaram ter
lido e compreendido o Cédigo de Etica da Gestora Aria Capital Asset, concordando
expressamente com todo o seu conteudo, regras e principios aqui estipulados, os
quais serdo aplicados no exercicio de suas atividades. Ainda, atestam que nao
conhecem nenhuma circunstancia que possa gerar qualquer conflito com este Cdédigo
ou com as normas internas adicionais da Aria Capital Asset, e se comprometem a
comunicar imediatamente, caso tomem conhecimento de qualquer potencial conflito.
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No mais, pelo referido Termo, o Colaborador autorizara a Aria Capital Asset a analisar
0os documentos relativos aos seus investimentos pessoais, inclusive aqueles
abrangidos sobre a confidencialidade das operacdes financeiras, a fim de evitar
qualquer conflito com os negécios praticados pela Gestora.

Assim, qualquer descumprimento das regras aqui estipuladas sera considerado uma
infracdo, sujeitando o Colaborador as sanc¢des cabiveis, ficando o mesmo responséavel
pelos seus atos em todas as instancias, respondendo também perante a Aria Capital
Asset, na hipdtese de esta sofrer qualquer punicdo em virtude de acdo e/ou omissdo
de seu Colaborador.

CONDUTA CORPORATIVA

A Aria Capital Asset estd comprometida com as normas mais elevadas de conduta
ética e profissional, de forma que sempre devera exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo aos seus clientes.

A Gestora compromete-se a sempre realizar seus negoécios em conformidade com as
normas e restricdes impostas pelas leis, regras ou regulamentos aplicaveis pelas
autoridades legais, assim como respeitar determinacdes judiciais ou administrativas
que porventura sejam apliciveis aos seus negaocios.

Os principios basicos de conduta corporativa seguidos pela Aria Capital Asset
consistem em:

> Desempenhar suas funcfes de modo a buscar atender aos objetivos de
investimento de seus clientes; e evitar que possam ferir a relacdo mantida com
0S Mesmos;

> Cumprir fielmente os regulamentos dos fundos de investimento que estejam sob
sua gestdo e/ou o contrato previamente firmado por escrito com o cliente, o qual
devera conter as caracteristicas dos servigos a serem prestados, dentre os quais

se incluem:
a) a politica de investimentos a ser adotada;
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b) descricdo detalhada da remuneracéo cobrada pelos servigos;

c) 0s riscos inerentes aos diversos tipos de operacbes com valores mobiliarios
nos mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e nas
operacfOes de empréstimo de acdes que pretenda realizar com 0s recursos do

cliente;
d) 0 conteudo e a periodicidade das informacdes a serem prestadas ao cliente; e
e) informacdes sobre outras atividades que o administrador exer¢ca no mercado e

0os potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a
administracdo da carteira administrada.

S

Transferir & carteira qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestora, observada as excecbes previstas na
ICVM n° 555, artigo 92, 82° e §3°;

No caso de carteira administrada, estabelecer contratualmente as informacdes

que serdo prestadas ao cliente, pertinentes a politica de investimento e aos
valores mobiliarios integrantes da respectiva carteira administrada;

Nao realizar e nao tolerar qualquer violacado a lei ou regulamentacédo na conducao
de seus negoécios e atividades relacionadas;

Cooperar integralmente com 6rgaos reguladores e auditores e divulgar as
informacgdes que se fizerem necessarias, conforme determinacéao legal;

Manter e salvaguardar as informacbes confidenciais de seus clientes,
Colaboradores, prestadores de servicos e fornecedores;

Conduzir seus negocios de forma justa e transparente, abstendo-se de realizar
qualquer composicao ilegal e/ou que afete as politicas internas adotadas;

Informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a

ocorréncia ou indicios de violacao da legislacdo que incumbe a CVM fiscalizar, no
prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou identificacao.
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CONDUTA PESSOAL

Os colaboradores da Aria Capital Asset deverdo seguir os mais elevados padrdes

éticos e profissionais, e estdo obrigados a:

>

Agir sempre com prudéncia, diligéncia, responsabilidade, honestidade, lealdade e
transparéncia no exercicio de suas atribuicdes e atividades;

Buscar sempre um relacionamento de transparéncia e confianca para com seus
clientes, tratando-os com justica e integridade, sempre respeitando as leis,
regras ou regulamentos aplicaveis;

Defender o patrimbénio da Aria Capital, seus equipamentos, materiais e/ou
documentos obtidos no exercicio de suas atribuicdes;

Evitar todas as circunstancias que possam causar conflitos ou a aparéncia de
conflitos entre os seus interesses pessoais e os interesses da Aria Capital;

Manter a confidencialidade de todas as informacfes, documentos e atividades da
Gestora, adotando a devida cautela ao receber, armazenar e manusear tais
dados, sendo o0os mesmos para uso especifico e tdo somente de pessoas
autorizadas, exceto quando autorizada pelo cliente ou exigida de acordo com as
leis, regras ou regulamentos aplicaveis;

Cooperar integralmente com o fornecimento de fatos e informacdes com relacédo
as investigacfes da Gestora, solicitacbes de pessoas autorizadas, dentro do
limite maximo permitido por lei;

Tratar com respeito e dignidade os clientes, colegas de trabalho, prestadores de
servi¢cos e fornecedores, visando sempre o melhor atendimento e o interesse da
Gestora, bem como manter um ambiente de trabalho livre de descriminacdo e
abuso;

Comunicar imediatamente ao seu superior ou a responsavel pela area de
Compliance, a respeito de quaisquer irregularidades nas suas atividades
desenvolvidas;

http://www.ariacapital.com.br/asset/ twitter.com/aria_capital 6

Av. Ataulfo de Paiva, 204/503, Leblon, 22440-033, Rio de Janeiro, RJ — Pbx 55 21 2509-1757 — Ddr 55 21 3553-9400

Rua do Récio, n® 423, sala 409, Vila Olimpia, 04.552-000, S&o Paulo, SP — Ddr 55 11 3849-0067



ARIA
Q CAPITAL

Posicionar-se contrariamente a quaisquer atos e/ou fatos que violem os
principios, valores e compromissos da Gestora;

Estar totalmente familiarizado com a Aria Capital e conhecer todas as politicas,
manuais, normas e procedimentos estabelecidos pela Gestora;

Os Colaboradores da Aria Capital Asset ndo poderao:

>

Tomar nenhuma medida, seja em seu préprio nome, de terceiros ou em nome da
Gestora, que viole qualquer lei ou regulamento que possa, direta ou
indiretamente, afetar o negécio da Aria Capital;

Utilizar os recursos da Gestora ou aproveitar de sua posicado profissional na
Gestora para satisfazer interesses pessoais que violem documentos ou qualquer
lei ou Regulamento;

Fazer uso indevido de seu cargo, funcdo ou informacédo para influenciar decisdes
e/ou obter quaisquer beneficios ou vantagens em proveito préprio ou de
terceiros;

Fazer uso de informacgdes privilegiadas que sejam confidenciais, disponiveis em
funcdo de operacdes profissionais (insider information), em beneficio préprio ou
de terceiros, na realizacdo e conducao dos negdcios da Gestora;

Realizar qualquer pratica que tenha conotacao discriminatdria e preconceituosa
em razdo de cor, raga, origem, nacionalidade, sexo, orientagcdo sexual, opcao
politica, crenca religiosa, idade, incapacidade fisica ou outras necessidades
especiais.

A violacdo a qualquer dos itens listados acima ou as demais disposi¢fes contidas no

presente Codigo de Etica, sujeitarda o Colaborador as sancdes cabiveis, podendo

ocasionar a dispensa do mesmo.
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FISCALIZACAO E REGULAMENTACOES APLICAVEIS

A Aria Capital Asset esta sujeita a fiscalizagdo, auditoria e/ou inspec¢des de o6rgéos

fiscalizadores e reguladores.

Abaixo, elencamos as principais regulamentacfes a que estdo sujeitas a Aria Capital

Asset, sendo certo que esta lista € meramente indicativa e exemplificativa:

>

Instrucdo CVM N°© 356, de 17-12-2001 e suas alteracdes posteriores:
Regulamenta a constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em
direitos creditorios e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios.

Instrucdo CVM N° 391, de 16-07-2003 e suas alteracOes posteriores: Dispde
sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de
Investimento em Participacdes.

Instrucdo CVM N° 472, de 31-10-2008 e suas alteracBes posteriores: Dispde
sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento, a oferta publica de
distribuicdo de cotas e a divulgacdo de informacfes dos Fundos de Investimento
Imobiliario — FII.

Instrucdo CVM N° 555, de 17-12-2014 e suas alteragfes posteriores: Dispde
sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacgdes dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM N° 558, de 26-03-2015 e suas alteracOes posteriores: Dispde
sobre o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios.

Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de Fundos de Investimento:
Estabelece principios e parametros que a indudstria de fundos de investimento
(administradores e gestores) deve adotar em relacdo a constituicdo e
funcionamento dos fundos, visando a concorréncia leal, a padronizacdo de
procedimentos, o aumento da qualidade e da disponibilidade de informacdes e a
elevacao dos padroées fiduciarios.
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Cdédigo ABVCAP / ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o Mercado de
FIP e FIEE: Estabelece parametros pelos quais as Instituicdes Participantes
devem se orientar visando a transparéncia, a padronizacdo de procedimentos, a
promocdo da credibilidade da industria e o aumento dos padrdes éticos e

fiduciarios. Também busca compatibilizar e integrar o mercado de private equity
e venture capital local com o internacional.

Instrucdo CVM n° 463, de 08-01-2008: DispOe acerca dos procedimentos a
serem observados para o acompanhamento de operacdes realizadas por pessoas
politicamente expostas.

Lei n® 9.613, de 03-03-1998: Dispbe sobre os crimes de "lavagem" ou ocultacao
de bens, direitos e valores; a prevencdo da utilizacdo do sistema financeiro para
os ilicitos previstos nesta Lei; cria o Conselho de Controle de Atividades
Financeiras — COAF, e da outras providéncias.

Lei n® 12.683, de 09-07-2012: Altera a lei n® 9.613, de 03-03-1998, para tornar
mais eficiente a persecucdo penal dos crimes de lavagem de dinheiro.

Instrucdo CVM n° 301, de 16-04-1999 e suas alteracdes posteriores: DispOe
sobre a identificagcdo, o cadastro, o registro, as operacfes, a comunicacdo, 0s
limites e a responsabilidade administrativa de que tratam os arts. 10, 11, 12 e
13 da Lei n® 9.613, referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores.

Circular do BACEN n°© 3.461, de 24-07-2009: Consolida as regras sobre os
procedimentos a serem adotados na prevencdo e combate as atividades
relacionadas com os crimes previstos na Lei n® 9.613.

Carta-Circular do BACEN n° 3.542, de 14-05-2012: Divulga relacdo de operacgbes
e situagdes que podem configurar indicios de ocorréncia dos crimes previstos na
Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, passiveis de comunicagcdo ao Conselho de
Controle de Atividades Financeiras (COAF).

O Colaborador deve manter-se sempre atualizado aos normativos aplicaveis a
Gestora.
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COMPLIANCE
1 — Conceito

O termo Compliance se origina do verbo em inglés to comply que significa cumprir,
executar conforme normas estabelecidas. Na pratica, implica em cumprir leis,
regulamentos internos e externos e principios éticos, garantindo a adocdo das
melhores préaticas de mercado, e a integridade da instituicdo, dos clientes, acionistas e
colaboradores.

7z

2 - O que é “Risco de Compliance”?

s

“Risco de Compliance” é o risco de sofrer sancOes legais ou regulatérias, que
acarretem dano financeiro ou a reputacao da instituicao.

A Aria Capital Asset possui uma area de Compliance que visa certificar o cumprimento
das leis, assegurar a implementacdo, aderéncia e atualizagcdo dos regulamentos e
normas, internas e externas, assim como garantir a ado¢do dos principios éticos e das
melhores praticas de mercado, de forma a zelar pela integridade da instituicdo, dos
clientes, acionistas e Colaboradores.

A area de Compliance é responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras,
politicas, procedimentos e controles internos e devera:

v Certificar-se do cumprimento das leis;

v Assegurar a implementacado, aderéncia e atualizagdo dos regulamentos e normas,
tanto internas como externas;

4 Assegurar a existéncia de procedimentos relacionados ao cumprimento das normas;
v Assegurar a existéncia e implementacédo de politicas internas;

v Zelar pela integridade juridica e ética da instituicao.

4 Elaborar os regulamentos e manuais internos;

v Monitorar e implementar os mecanismos de controles internos;
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v Pesquisar a legislacdo aplicavel as atividades da Gestora que se referem ao
Compliance e aos controles internos, bem como sua divulgacdo através dos meios de
comunicacgéo a todos os funcionéarios e quotistas da Aria Capital Asset;

v Dar suporte a todos os departamentos e Colaboradores da Aria Capital Asset,
prestando esclarecimentos acerca dos controles e regulamentos internos;

v Identificar possiveis condutas contrarias a este Cédigo de Etica e aos demais
manuais e normativos internos;

v Garantir o sigilo de todos os assuntos que cheguem ao seu conhecimento,
preservando os interesses e a imagem da Aria Capital Asset, assim como de
eventuais denunciantes de infracBes, exceto nos casos de necessidade de
manifestacdo em processo administrativo e/ou testemunho judicial; e

v Controlar o periodo de vigéncia das certificacdes dos profissionais.

A sOcia Paula Perazzi serd a Diretora Responsavel pela area de Compliance, ter& plena
autonomia para o exercicio de suas funcdes e devera encaminhar aos 6rgaos de
administracdo da Aria Capital Asset, até o ultimo dia atil do més de janeiro de cada

S

ano, relatério relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega,

contendo:
l. as conclusdes dos exames efetuados;
1. as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento

de cronogramas de saneamento, quando for o caso; e

I1l. a manifestacdo do diretor responsavel pela administracdo de carteiras de
valores mobiliarios ou, quando for o caso, pelo diretor responsavel pela gestdo de
risco a respeito das deficiéncias encontradas em verificacfes anteriores e das medidas
planejadas, de acordo com cronograma especifico, ou efetivamente adotadas para
sana-las.

O relatorio referido acima devera ficar disponivel para a Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM e na sede da Aria Capital Asset.
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Para evitar que potenciais conflitos de interesse ocorram, foi elaborada uma politica
referente a investimentos pessoais dos colaboradores e o gift policy. Os sécios e
funcionarios estdo sujeitos a regras e regulamentos, politicas e procedimentos que
regem seus investimentos pessoais.

O Colaborador devera evitar conflitos entre seus interesses pessoais e 0s interesses
da Aria Capital Asset, ou mesmo a aparéncia de tais conflitos.

O Colaborador nédo devera agir em nome da Aria Capital Asset em nenhuma transacao
gue envolva pessoas ou organizacfes com 0s quais o proprio ou qualquer membro da
familia (pai, méae, conjugue, filho(a), sogro(a) e parentescos em até 2° grau) possua
qualquer interesse financeiro ou residual.

O conflito de interesse se caracteriza quando, em qualquer situacdo, o Colaborador
participe de duas ou mais atividades que sejam incompativeis. Tais situacfes podem
incluir atividades, condutas e investimento que possam conflitar com as atribui¢c6es do
Colaborador ou que possam afetar adversamente o seu desempenho no trabalho.

O Colaborador devera fazer um julgamento sélido e procurar orientacdo com a area
de Compliance antes de se comprometer em qualquer atividade ou participar, de
forma direta ou indiretamente, de qualquer transacdo que possa implicar em conflito
de interesse.

RELACAO COM CLIENTES

O contato entre o Colaborador e os clientes da Aria Capital Asset devera ser marcado
pela cortesia e eficiéncia no atendimento, controle rigido de riscos, pela prestacdo de
informacdes claras e objetivas e pelas respostas rapidas, mesmo as que sejam
negativas ou em fase de esclarecimento.

O Colaborador devera atender aos clientes sempre de forma respeitosa, prestativa,
atenciosa e cordial, procurando servi-los de forma coerente e transparente, devendo
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cumprir com pontualidade, todos os prazos combinados.

A Aria Capital Asset busca a satisfacdo do cliente, independentemente de qualquer
justificativa ou situacdo, de maneira que as consultas realizadas por clientes devem
ser atendidas de forma agil, completa e precisa, sempre com profissionalismo.

O Colaborador nado poderada prestar nenhuma orientacdo legal, fiscal ou de
investimentos aos clientes da Aria Capital Asset, exceto quando suas atividades
especificamente autorizarem tal exercicio.

Consistem em orientacfes legais quando um Colaborador é procurado por um cliente
da Aria Capital Asset e solicita uma informacdo relativa as implicacdes legais
envolvidas em determinada operag¢ao. Qualquer informacédo de carater legal somente
podera ser prestada pela area juridica da Empresa, dentro dos limites legais.

TRATAMENTO DE BENEFICIOS E PRESENTES

De acordo com o disposto no artigo 16, inciso VIl da Instrucdo CVM n° 558, a Aria
Capital Asset e seus Colaboradores devem transferir a carteira dos fundos de
investimento, qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia
de sua condicdo de Gestora, fazendo mencao a excecao prevista na norma especifica
de fundos de investimento.

A primeira excec¢ao esta prevista no 82°, artigo 92, da ICVM 555/15, a partir de uma
leitura a contrario sensu da vedacdo de referido dispositivo, entende-se que o0s
beneficios e vantagens que nao prejudiquem a independéncia na tomada de decisao
de investimento nao séo vedados.

A segunda excecdo se encontra expressa no artigo 92, 83°, da ICVM 555/15 e
engloba fundos de investimento que invistam mais de 95% de seu patrimbénio em um
unico fundo de investimento e fundos de investimentos exclusivamente dedicados a
investidores profissionais, desde que todos assinem termo de ciéncia.

O Colaborador, em nenhuma hipotese, podera receber presentes, brindes, dinheiro ou
qualquer outra coisa de valor econdmico de clientes, fornecedores ou prestadores de
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servigos da Aria Capital Asset, atuais ou em perspectiva, se houver a intengdo de
corrupcao ou de obtencdo de favorecimento pessoal ou de outrem.

Caso o socio ou o Colaborador tenha intencédo de presentear algum cliente, fornecedor
ou prestador de servico da Aria Capital Asset, devera informar previamente ao seu
superior e a area de Compliance, para que deliberem a respeito.

RELACIONAMENTO COM CONCORRENTES

Com relacédo ao relacionamento da Aria Capital Asset e seus Colaboradores com seus
concorrentes, deve ser mantido o mesmo principio adotado com os clientes, a fim de
se estabelecer relagdes de respeito, condizentes com as regras e critérios vigentes no
mercado.

Os Colaboradores nao poderao divulgar qualquer informacdo de interesse da Aria
Capital Asset e de seus clientes e deverdo evitar a concorréncia desleal, bem como a
divulgacéao de informacdes falsas sobre os concorrentes.

SELECAO E CONTRATACAO DE TERCEIROS

A Aria Capital Asset contratara seus prestadores de servicos e fornecedores de
maneira mais profissional e objetiva possivel, adotando critérios técnicos,
profissionais, imparciais, transparentes e éticos em sua escolha, visando garantir a
melhor relagcdo custo/beneficio e a melhor qualidade.

A Aria Capital Asset adotara mecanismos que avaliem a capacidade do prestador de
servico de cumprir as normas legais e da regulacdo e melhores praticas e
estabelecera contratos objetivos, sem margem a ambiguidades ou omissdes, de
forma que seus compromissos deverdo sempre ser cumpridos, de maneira
profissional.

Ndo sera considerado o acordo, contrato ou quaisquer negociacfes com
clientes, concorrentes, prestadores de servicos ou fornecedores que parecam
violar ou violem diretamente as leis e regulamentos aplicaveis com relacdo a
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concorréncia justa e aberta.

Igual tratamento seréa conferido pelos Colaboradores em relacdo aos prestadores de
servico e fornecedores da Aria Capital Asset.

A Aria Capital Asset adota procedimentos para supervisdo e monitoramento do fiel
cumprimento dos prestadores de servicos contratados, em relacdo as suas
responsabilidades previstas em contratos, assim como a adequada aderéncia as
normas vigentes na execucao de suas atividades.

A supervisdo e monitoramento deverdo incluir todos os prestadores de servico
contratados, de acordo com suas respectivas atribuicbes, devidamente suportados
pelos contratos firmados com a Aria Capital Asset.

SIGILO DAS INFORMACOES

A confidencialidade consiste em principio fundamental da Aria Capital Asset, e devem
ser aplicadas pelo Colaborador com relagdo a todas as informacdes relativas a
Gestora, seus clientes, prestadores de servicos e fornecedores.

Algumas informacfes poderdo se tornar publicas, exclusivamente para os fins de
divulgacdo e marketing relativos aos prestadores de servicos e fornecedores, desde
que ndo haja nenhum conflito com suas atividades e sejam pelos mesmos
expressamente autorizados.

O Colaborador deve tratar as atividades e os planos internos da Aria Capital Asset
como confidenciais, a serem divulgados somente dentro da estrutura interna da
Gestora, restringindo-se a base de necessidade de seu conhecimento.

Toda informacéo financeira da Aria Capital Asset ou de Fundos de Investimentos sob
sua gestdo deverd ser tratada como confidencial, exceto quando tenham sido
divulgados por meios de relatérios publicos, jornais ou outros meios de comunicacao.

A confidencialidade de quaisquer informacfes, que nao pertencam ao dominio publico,
deve ser protegida mesmo apos o Colaborador deixar a instituicao.
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Sao informacfes que ndo dizem respeito ao dominio publico: operacdes, informacdes
sobre planos de negdcios, informacdes confidenciais sobre funcionarios, clientes,
distribuidores, prestadores de servicos e fornecedores.

Os Colaboradores devem evitar manter papéis e informacfes confidenciais sobre suas
mesas, bem como manter sigilo sobre suas senhas de acesso a computador e
sistemas.

DIVULGACOES PARA A MIDIA

Nenhum Colaborador estd autorizado a fazer declaracdes ou conceder entrevistas em
nome da Aria Capital Asset.

Qualquer veiculacdo de informacdes através da midia devera ser feita estritamente
através do Sdécio-Administrador da Aria Capital Asset ou pelo seu responsavel pela
administracdo de carteira de valores mobiliarios, que podera contratar assessoria de
imprensa, conforme definido no plano de comunicacéao.

Também €& vedado ao Colaborador, conceder declaracdo a midia a respeito de
orientacdo politica ou que possua conteudo discriminatéorio em virtude de raca,
religido, sexo, orientacdo sexual, cor, idade, incapacidade ou de qualquer outra forma
ndo autorizada por lei, assim como a utilizacdo de expressfes ndo condizentes com a
melhor educacdo. O Colaborador devera sempre preservar sua propria imagem e a
imagem da Gestora.

ATIVOS DE PROPRIEDADE DA ARIA CAPITAL

Todos os documentos desenvolvidos pelos Colaboradores, tais como, mas n&o
limitados, a: propostas, cartas, contratos, listas de clientes, rotinas internas,
softwares, codigos, banco de dados, cadastro, relatérios em geral, sdo de
propriedade da Aria Capital Asset e podem representar valiosa informacao para
uso indevido por pessoas estranhas aos negdécios da Gestora.
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O Colaborador devera observar o correto tratamento de todos os documentos
acima mencionados, impossibilitando o acesso de pessoas estranhas, bem como

de Colaboradores que nédo necessitem de tais informagcbes para o exercicio de
suas atribuicoes.

O Colaborador nédo deve fazer mal uso dos ativos da Aria Capital Asset,
inclusive internet, ou remover das instalacbes da Gestora, qualquer mobiliario,
equipamento, tecnologia ou suprimentos, exceto quando expressamente
autorizado.

Os ativos da Aria Capital Asset ndo deverao ser utilizados para auferir ganhos
pessoais ou qualquer outra vantagem.

A Aria Capital Asset detém o direito e propriedade de, ndo limitados: qualquer
ativo, material, equipamento, software, documentos, listas, dados, cadastros,
relatérios, produtos, servicos ou similares, que o colaborador venha a criar no
exercicio de suas atividades.

Qualquer Colaborador que furtar, roubar ou se apropriar, indevidamente ou
fraudulentamente de qualquer quantia, recurso, equipamentos, softwares,
documentos (cOpias ou originais), ou qualquer coisa que seja de propriedade da
Aria Capital Asset ficard sujeito as sanc¢des disciplinares, multas, prisao,
reembolso de valores ou a qualquer providéncia que seja de direito legal.

O ex Colaborador da Aria Capital Asset permanecera obrigado a observar as
restricbes impostas acima, ficando sujeito a responsabilizacdo judicial.

PREVENCAO E COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO

A Aria Capital Asset possui uma Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro que tem
por objeto estabelecer os procedimentos a serem realizados pela Aria Capital, sob o
regime de melhores esforgos, visando o cumprimento das leis vigentes, a mitigacao
de operagOes que configurem indicios de lavagem de dinheiro e, quando aplicavel, a
comunicacdo de casos suspeitos as autoridades competentes.
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Todos os Colaboradores tém pleno conhecimento da referida politica e, anualmente,
passam por um treinamento anual de reciclagem do programa de prevencdo a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, capacitando os colaboradores
quanto ao entendimento e alinhamento com a cultura e politica interna da Aria Capital
Asset relativas ao processo de “Lavagem de Dinheiro” e ao Financiamento do
Terrorismo, como também quanto a atualizacdo sobre o0s aspectos relevantes da
regulamentacdo brasileira pertinente ao assunto e sobre as melhores praticas
adotadas no mercado internacional.

POLITICA DE SEGURANCA DA INFORMACAO

A Politica de Seguranca da Informacao da Aria Capital tem por objetivo assegurar a
integridade, confidencialidade e confiabilidade de todas as informagdes que envolvam
a atividade da Gestora. Segue, abaixo, a descricdo desses processos:

Os arquivos contendo informacdes relacionadas a Gestora e as suas atividades séo

armazenados em um servidor de arquivos. O acesso a estes arquivos € restrito, de
acordo com a definicdo dos grupos de seguranca definidos pelos gestores de TI.

O sistema de correio eletrénico utilizado pela Gestora, bem como os enderecos
atribuidos aos usuéarios, é exclusivamente para uso profissional e, portanto,
relacionados as atividades da Gestora. Por um periodo de pelo menos 30 dias, ha a
garantia de que toda e qualquer mensagem, enviada ou recebida, sera armazenada
com seguranga, a menos que ocorra a exclusdo da mensagem pelo usuario, antes
desse prazo.

Todos os equipamentos de Tl (desktops, notebooks, impressoras, redes sem fio, etc)
sdo devidamente registrados, e utilizando-se somente softwares licenciados e
protegidos por senhas. Apenas os gestores de Tl tém permissao para configurar,
manter e conceder acesso a estes ativos.

Todos as estagBes de trabalho contam com solugdo de protecdo antivirus, fornecida
pela Trend Micro. A protecdo antivirus opera de forma centralizada e automaética,
independendo da ag¢do do usuario, tanto no que diz respeito as verificacbes
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programadas, como as atualizagbes em sua base de dados. Todo processo é
monitorado e registrado através de rotinas peridédicas executadas pela empresa
mantenedora de Tl da Aria Capital. Os servigos estdo configurados conforme as

melhores praticas dos fornecedores e estdo prontos para tratar as recentes ameacas
de seguranca.

Os acessos externos a rede interna da Aria Capital somente poderéo ser feitos com a
utilizacao de clientes VPN gque estabelecem a conexao segura entre as partes. Todos
0S acessos sdo registrados.

Os documentos fisicos entregues pelos clientes séo digitalizados em formato PDF e
armazenados no servidor de arquivos. O acesso a estes arquivos é restrito de acordo
com a definicdo dos grupos de seguranca definidos pelos gestores de TI.

Para garantir a manutengdo dos dados, existem trés rotinas de backup. A primeira
realiza o versionamento dos arquivos de aproximadamente 30 dias nos proprios
servidores, sendo executado duas vezes ao dia. A segunda rotina é feita na
plataforma Microsoft Azure (nuvem) onde os backups sao realizados diariamente e
armazenados por 1 més em datacenters redundantes no EUA. Uma versdo semanal
com a posicdo de sextas de cada semana é armazenada durante 3 meses. Uma
versao mensal com a posicdo da ultima sexta-feira de cada més é armazenada pelos
por 12 meses. Na ultima sexta do més de dezembro € armazenada uma versdo de
backup anual que € mantida por 1 ano mais o ano corrente, as informagdes contidas
neste backup estdo criptografadas por chave de 256 bits e acessiveis somente por
acessos restritos por senha de seguranca. A terceira esta em implementagdo e
utilizar4 discos externos criptografados capazes de garantir até 04 semanas de
informagdes armazenadas. Estes backups semanalmente s&o arquivados em ambiente
externo e seguro. Busca-se, com essa estratégia, manter os dados preservados e ter
rapida restauracdo do ambiente em caso de um sinistro no escritério. As rotinas de
backup séo validadas diariamente pelo mantenedor de Tl. Testes de restauragcao para
validacdo do processo de recuperacdo de dados sdo feitos mensalmente.

Os notebooks utilizados pela equipe da Aria Capital foram configurados com chave de
criptografia e ndo permitem o acesso aos dados sem a utilizacdo da senha de
criptografia. Além disso os aparelhos “mobiles” com a configuracdo de acesso aos e-
mails podem ser bloqueados ou mesmo "resetados" pela equipe de Tl remotamente.
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PLANO DE CONTINUIDADE/CONTINGENCIA DE NEGOCIOS

A Aria Capital Asset mantém um conjunto de procedimentos a serem adotados em
caso de inoperancia de recursos técnicos, garantindo que as funcdes vitais do negécio
retornem, dentro de um prazo adequado, a um nivel de operacdo necessario ao
prosseguimento das suas atividades.

Com o intuito de assegurar a continuidade das atividades desenvolvidas foi elaborado
e implementado, caso haja a necessidade de recuperacdo de desastres e nao seja
possivel ter acesso ao escritdorio, contando com sistemas “cloud” e tendo a estrutura

de arquivos e seguranca replicada nos datacenters Microsoft com geo-redundancia.

Os usuarios da Aria Capital Asset contam com 3 notebooks (2 alocados externamente
e 1 interno) pré-configurados com todas as aplicacbes necessarias para operacao
dedicados exclusivamente a contingéncia, além de 1 “desktop” virtual, com
possibilidade de replicacdo, também pronto para desempenhar funcdes a partir de
outro site desde que tenha um computador com acesso a internet.

Os seguintes recursos de contingéncia foram, ou estdo sendo, provisionados:
Redundéancia

> Serd mantida uma réplica da estrutura principal em um data center externo a
Gestora (nuvem);

> O monitoramento periddico desta estrutura de redundéancia faz parte do servigo
prestado pela Gestora responsavel pela gestdo de Tl, a VM7 Digital Core.

E-mail, IM e Intranet:

> Na nuvem com a Microsoft (Office 365) que garante, por contrato,
disponibilidade maior que 99% do tempo;
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Servidor de Arquivo (File Server):

Todos os volumes:

> Os volumes de armazenamento estdo configurados com espelhamento de
discos e replicacdo online de dados para o ambiente de contingéncia;

> Backups diarios, semanais e mensais possibilitando a recuperagdo de 1 ano
mais o ano corrente. (Backup semanal em discos externos criptografados em
implantacéo);

> Backups semanais serdo externados semanalmente;

> Backups criptografados.

Energia:

> Dois no-breaks de 3000 va para iluminacdo e pontos de elétrica das mesas de
operacao;

> Dois no-breaks (6000 va e 3000 va) com chave de transferéncia automatica
para servidores e equipamentos de rede e telefonia;

> Servidores com fontes redundantes;

> Todos os usuarios utilizam notebooks, possibilitando a continuidade da
operacao em caso de falta de energia.

Internet:

> Dois links de operadoras com “dltima milha” diferentes (Mundivox e Virtua);

> Links com alta disponibilidade e redundéancia automaética;

> Monitoramento ativo.
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Firewall: Dois equipamentos UTM da Fortinet com possibilidade implementacao de HA.

Servidor de Seguranca/Acesso: Equipamentos DELL cobertos por garantia do

fornecedor, executando Windows Server atualizado com replicacdo de dados.

No mais, em caso de falha de telefonia fixa, cada colaborador/s6cio possui um
telefone celular corporativo para se comunicar com 0s outros colaboradores/sécios e
com os clientes da Gestora.

E, em caso de auséncia temporaria ou permanente de colaborador/sécio, devera
haver um “backup” treinado para cada area, mitigando o risco de perda de

informacgdes, assegurando, consequentemente, a continuidade dos negdcios.

POLITICAS ADICIONAIS

O Colaborador esta sujeito a todas as politicas e manuais internos adicionais e
suplementares a este Codigo de Etica e jamais podera realizar qualquer atitude,
seja em nome proprio ou em nome da Aria Capital Asset, que constitua infracéo a
qualquer lei, regulamento ou politica interna.

Periodicamente, a Aria Capital Asset podera publicar manuais e politicas
adicionais, conforme consideradas necessarias ou apropriadas.

O Colaborador deverad cooperar com qualquer auditoria interna e externa,
investigacao ou exame regulamentar.

A violacdo do presente Cdédigo de Conduta e de outras politicas e manuais
internos da Aria Capital Asset constituird justa causa para acao disciplinar,
podendo incluindo a dispensa do Colaborador.
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SEGREGACAO DE ATIVIDADES

A Aria Capital observa integralmente as disposi¢cfes regulamentares apliciveis a
segregacao fisica de instalacdes entre areas responsaveis por diferentes atividades
prestadas relativas ao mercado de capitais.

Os sécios e responsaveis pelos servicos da Aria Capital Asset realizam suas atividades
em sala diferente da sala de atuagdo da Aria Capital Corporate Consultoria
Empresarial e Participacfes Ltda, responsavel pelos servicos de estruturacdo de
produtos e consultoria & empresas, assim como assessoria em processos de fusdes e
aquisicoes.

Ademais, as empresas possuem barreiras de informacgdes, visando a protecdo das
informacdes dos clientes que somente sao liberadas para os Colaborados que
necessitem ter acesso as mesmas. Para isso, foram criados niveis de acesso as
informacgdes armazenadas na rede, os quais sdo gerenciados pela empresa contratada
para prestar tais servicos.

Quanto as informacdes armazenadas fisicamente, somente o responsavel direto tem
acesso irrestrito, evitando assim conflitos de interesse com a Gestora.

No mais, visando a confidencialidade das informacdes que devem ser preservadas, 0s
Colaboradores responsaveis por cada cliente sao proibidos de compartilhar
informacdes sensiveis com qualquer outro colaborador dentro da instituicéo.

O propodsito das barreiras de informacdo € proteger a confidencialidade das
informacgdes dos clientes. As informacdes de clientes devem ser liberadas apenas para
o Colaborador que necessite ter acesso aquela informacao.

Para isso foram criados niveis de acesso as informac¢des armazenadas na rede. Esses
niveis sdo gerenciados pelo responsavel de Tl e/ou empresa contratada para prestar
tais servicgos, e autorizados pelos administradores da Aria Capital.

Quanto as informacfes armazenadas fisicamente, somente o Colaborador responsavel
tem acesso irrestrito a essas informagdes evitando assim conflitos de interesse na
Gestora.
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A confidencialidade da informacdo deve ser preservada dentro da instituicdo e os
Colaboradores responsaveis pelo cliente estdo proibidos de compartilhar informacées
sensiveis com qualquer outro Colaborador dentro da instituicao.

ATUALIZACAO

Este Cédigo de Etica sera revisado anualmente e podera ser alterado a qualquer
tempo, sempre que for constatada a necessidade de atualizacao.

Quaisquer duvidas decorrentes deste Codigo devem ser encaminhadas a area de
Compliance da Aria Capital Asset.

CONTROLE DE VERSOES

> Versao atualizada em:
20/06/2016
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ANEXO AO CODIGO DE ETICA
Modelo de Termo de Adesé&o ao Codigo de Etica e demais Politicas e Manuais
da Aria Capital Asset

Por meio do presente Termo de Adesédo, eu, [=], [estado civil], [profissdo], portador da
carteira de identidade n° [<], expedida por [=], inscrito no CPF/MF sob o n°® [«], residente e

domiciliado a [=], declaro para os devidos fins:

1. Ter lido e compreendido o Coédigo de Etica da Gestora Aria Capital Asset
Administracdo de Recursos Ltda., concordando expressamente com todo o seu conteudo, o
qual sera aplicado no exercicio de minhas atividades.

2. Ter absoluto conhecimento e estar de acordo em seguir integralmente com o disposto
na Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, na Politica de Investimentos Pessoais, na
Politica de Seguranca da Informacdo e nas demais politicas e manuais internos da Aria Capital
Asset.

3. Ter conhecimento de que o ndo cumprimento deste Codigo de Etica e das demais
politicas e manuais internos da Aria Capital Asset, a partir desta data, implica na
caracterizacdo de falta grave, podendo ser passivel da aplicacdo das sancdes cabiveis,
inclusive o desligamento por justa causa.

4. Nao ter conhecimento de nenhuma circunstancia que possa gerar qualquer conflito com
o Codigo de Etica ou com as demais normas internas adicionais da Gestora e me comprometo
a comunicar imediatamente, caso tome conhecimento de qualquer potencial conflito.

No mais, pelo presente, autorizo a Aria Capital Asset a analisar os documentos relativos aos
meus investimentos pessoais, inclusive aqueles abrangidos sobre a confidencialidade das
operacgfes financeiras, a fim de evitar qualquer conflito com os negdécios praticados pela

Gestora.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de 20[e].

Nome:
CPF:
Cargo:

http://www.ariacapital.com.br/asset/ twitter.com/aria_capital 25
Av. Ataulfo de Paiva, 204/503, Leblon, 22440-033, Rio de Janeiro, RJ — Pbx 55 21 2509-1757 — Ddr 55 21 3553-9400

Rua do Récio, n® 423, sala 409, Vila Olimpia, 04.552-000, S&o Paulo, SP — Ddr 55 11 3849-0067



	INTRODUÇÃO
	ADESÃO AO CÓDIGO
	CONDUTA CORPORATIVA
	CONDUTA PESSOAL
	FISCALIZAÇÃO E REGULAMENTAÇÕES APLICÁVEIS
	COMPLIANCE
	CONFLITOS DE INTERESSE
	RELAÇÃO COM CLIENTES
	TRATAMENTO DE BENEFÍCIOS E PRESENTES
	RELACIONAMENTO COM CONCORRENTES
	SELEÇÃO E CONTRATAÇÃO DE TERCEIROS
	SIGILO DAS INFORMAÇÕES
	DIVULGAÇÕES PARA A MÍDIA
	ATIVOS DE PROPRIEDADE DA ARIA CAPITAL
	PREVENÇÃO E COMBATE À LAVAGEM DE DINHEIRO
	POLÍTICA DE SEGURANÇA DA INFORMAÇÃO
	PLANO DE CONTINUIDADE/CONTINGÊNCIA DE NEGÓCIOS
	POLÍTICAS ADICIONAIS
	SEGREGAÇÃO DE ATIVIDADES
	A Aria Capital observa integralmente as disposições regulamentares aplicáveis à segregação física de instalações entre áreas responsáveis por diferentes atividades prestadas relativas ao mercado de capitais.
	Os sócios e responsáveis pelos serviços da Aria Capital Asset realizam suas atividades em sala diferente da sala de atuação da Aria Capital Corporate Consultoria Empresarial e Participações Ltda, responsável pelos serviços de estruturação de produtos ...
	Ademais, as empresas possuem barreiras de informações, visando a proteção das informações dos clientes que somente são liberadas para os Colaborados que necessitem ter acesso as mesmas.  Para isso, foram criados níveis de acesso às informações armazen...
	Quanto às informações armazenadas fisicamente, somente o responsável direto tem acesso irrestrito, evitando assim conflitos de interesse com a Gestora.

	ATUALIZAÇÃO
	CONTROLE DE VERSÕES
	ANEXO AO CÓDIGO DE ÉTICA
	Modelo de Termo de Adesão ao Código de Ética e demais Políticas e Manuais da Aria Capital Asset

